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L'objectif de gestion

Cet OPCVM est géré activement et de maniere discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche
d'une performance annualisée nette de frais de gestion supérieure a 5% sur la durée de placement
recommandée. Cette forme de stratégie de gestion pour laquelle le gérant a une latitude dans l'allocation
d'actifs ne requiert pas d'indicateur de référence. Toutefois, la performance de 'OPCVM pourra étre
rapprochée de celle d'un indicateur de comparaison et d'appréciation a posteriori composé de 50% de
l'indice MSCI AC WORLD INDEX (dividendes réinvestis) et 50% de I'ESTR capitalisé.

Les indices sont retenus en cours de cléture et exprimé en euro, dividendes réinvestis pour le MSCI AC
WORLD INDEX et en tenant compte de la capitalisation des intéréts pour I'€STR.

Stratégie d’investissement

La réalisation de I'objectif de gestion passe par une gestion discrétionnaire entre les différentes classes
d'actifs (actions, titres de créance et instruments du marché monétaire) via des titres en direct, des
OPCVM/FIA et des instruments financiers a terme.

Le processus global d'investissement intégre trois étapes :

1) I'allocation d'actifs du portefeuille effectuée a partir d'une analyse macro-économique mondiale,
ainsi que sur I'évaluation relative des marchés des différentes catégories d'actifs (obligations, actions,
convertibles),

2) le processus de sélection de titres en direct ou de fonds (OPCVM/FIA),

3) la gestion de 'OPCVM qui repose sur une pondération des différentes valeurs en phase avec
le rendement/risque recherché.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de
fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des porteurs.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur I'actif net suivantes :

De 0% a 100% sur les marchés d'actions, de toutes zones géographiques, y compris pays émergents,
de toutes tailles de capitalisation, de tous les secteurs, dont :

- de 0% a 100% aux marchés des actions de petite jusqu'a 1 milliards d’euros, et moyenne
capitalisation entre 1 et 5 milliards d’euros.

- de 0% a 100% aux marchés des actions de pays émergents.

De 0% a 100% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zone
géographiques (y compris de pays émergents), de toutes notations, ou non notés, dont :

- de 0% a 100% en instruments de taux spéculatifs selon I'analyse de la société de gestion ou
celle des agences de notation, ou non notés,

- de 0 a 100% en instruments de taux de pays émergents

La fourchette de sensibilité de 'OPCVM au risque de taux est comprise entre -8 et +8.

De 0% a 100% en obligations convertibles sur les marchés internationaux.

De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro. Il peut étre investi :

- en actions,

- en titres de créance et instruments du marché monétaire,

- au-dela de 20% de son actif net en OPCVM de droit frangais ou étranger et jusqu'a 30% en FIA
européens ouverts a une clientéle non professionnelle répondant aux conditions de l'article R.214-13
du Code Monétaire et Financier.

Il peut également intervenir sur les :

- contrats financiers a terme ferme ou optionnels, utilisés a titre de couverture et/ou d'exposition
aux risques d'action, de taux et de change.

- titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de couverture et/ou d'exposition aux risques d'action,
de taux Ces instruments n'entrainent pas une surexposition du portefeuille

- emprunts d'especes.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Les marchés actions ont enregistré des hausses importantes sur la plupart des places boursieres. Le
S&P500 a enregistré une hausse de +23,31%, le NASDAQ Composite de +28,64% et le MSCI World une
hausse de +17,00%. En France, la dissolution de I'Assemblée nationale en juin 2024 a engendré des
incertitudes politiques, affectant le marché boursier avec notamment les petites capitalisations avec
un CAC SMALL NR qui a enregistré une baisse de -6.68% et le CAC 40 avec une baisse de -2,15%. Les
marchés émergents ont progressé de +5,05%. Les banques centrales ont adopté des politiques
monétaires accommodantes dans un effort pour soutenir la croissance économique et réduire les
pressions inflationnistes. La BCE, la Fed et la Banque d'Angleterre ont abaissé leurs taux directeurs au
cours de l'année, ce qui a été percu comme un signal positif pour les investisseurs.

Le secteur technologique a été marqué par une intensification de la compétition dans le domaine de
I'intelligence artificielle, avec des investissements massifs de la part de grandes entreprises telles que
Microsoft, Google et NVIDIA. Le secteur progresse de +11,22%.

Le secteur le plus performant a été le « Commerce de Détail » avec 28,65% et le moins performant
« Matériaux de base » avec -20,31%.

Les matieres premieres ont enregistré hausse avec I'indice CRB all commodities en hausse de +5,13%.

Le pétrole a baissé de -3,12% en 2024. L'or a atteint des niveaux records, renfor¢cant son statut de
valeur refuge dans un contexte de tensions géopolitiques accrues avec une hausse de +27,22%

Le marché des crypto-monnaies a connu une forte hausse en raison du « halving » avec un BTC/USD
progressant de +120,46%.

Les politiques monétaires des principales banques centrales ont influencé les marchés des changes. La
Banque centrale européenne (BCE) a réduit ses taux directeurs en juin, suivie par la Banque
d'Angleterre en ao(t et la Réserve fédérale américaine (Fed) en septembre. Ces ajustements ont eu
des répercussions sur les taux de change, notamment en affaiblissant I'euro face au dollar américain
(EUR/USD -6,21%).

FRIEDLAND GESTION pratique une gestion de conviction qui s’appuie a la fois sur des facteurs
fondamentaux et techniques. Le fonds a tenu une exposition forte au marché actions tout au long de
I'année 2024.

La performance annuelle de Friedland Allocation Flexible s’établit a : Part AC : -33,45%. Sur la méme
période, I'indice de référence (50% MSCI Total Return Net World en € + 50% ESTR capitalisé) hausse
de +15,09%.

Les performances :
Performance Friedland Allocation Flexible part AC (FR0010259408) -33,45%

Performance de I'indice composite (50% MSCI TR net WORLD en euros + 50% ESTR

s +15,09%
capitalisé)
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Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres (SFTR) pour prises ou mises en pension,
préts ou emprunts de titres et les TRS

Cet OPC n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Réglement UE 2015/2365 relatif a la
transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Réglement SFTR ») au
cours de I'exercice et n’a donc pas d’information a communiquer aux investisseurs a ce titre.

Réglement (UE) 2020/852 dit Réglement "Taxonomie"

La politique d’investissement ne prend pas en compte les criteres de I'Union européenne en matiere
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Critéres ESG

Dans sa politique d’investissement, Friedland Gestion sélectionne des valeurs dont elle considére
gu’elles permettront de créer un environnement attrayant susceptible de promouvoir
I'investissement. Friedland Gestion ne prend pas en compte de maniéere systématique les critéres ESG
(critéres sociaux, environnementaux et de qualité de gouvernance) dans la mise en ceuvre de sa
politique d’investissement, ce qui n’exclut pas que des criteres extra-financiers puissent étre pris en
compte par les gérants.

L’ensemble des informations sur les critéres ESG est accessible sur le site internet de Friedland Gestion
a I'adresse suivante : http://www.friedland-gestion.com

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siége social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrdlées.

Toute entrée en relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction.

L’évaluation est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la
qualité de I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la
pertinence des prestations de recherche (analyses financiére, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Information sur la rémunération

La Politique de rémunération de FRIEDLAND GESTION a pour objet de définir les principes de
rémunération en vigueur au sein de la société de gestion.

Rémunérations versées par la Société de Gestion (Art. 314-85-2 du RG AMF et Instruction AMF n°-
2011-19) :

La politique de rémunération mise en place au sein de Friedland Gestion est conforme aux dispositions
en matiére de rémunération mentionnées dans la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 dite « OPCVM
5 » concernant les OPCVM gérés par les sociétés de gestion. Ces régles ont notamment pour but de
contribuer a renforcer la gestion saine et efficace des risques pesant tant sur la société de gestion que
sur les fonds gérés.

Le détail de la politique de rémunération de Friedland gestion est disponible sur le site internet
http://www.friedland-gestion. Un exemplaire papier de la politique de rémunération sera mis a
disposition des investisseurs gratuitement et sur simple demande, dans un délai de 8 jour ouvré.

La politique de rémunération concerne les dirigeants de la société de gestion, les personnels chargés
de la gestion de portefeuille, les fonctions de contrdle et les fonctions commerciales. Les rémunérations
fixes des collaborateurs concernés correspondent a leur expérience et aux fourchettes du marché.

Au sein de Friedland gestion, il n’existe aucune rémunération variable au titre des activités de gestion.

Evénements intervenus au cours de la période

01/01/2024 Changement de délégation : Le changement du gestionnaire administratif et comptable,
anciennement CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, 4 rue Gaillon, 75002 PARIS, dorénavant,
CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC), 6, avenue de Provence - 75009 PARIS

01/01/2024 Mise a jour de la trame : L'introduction d'un disclaimer relatif a I'absence de mécanisme de
plafonnement des rachats, dit Gates

24/04/2024 Caractéristiques de gestion : Au sein du paragraphe sur les Titres intégrant des dérivés,
parmi les instruments utilisés, ajout des Droits de souscriptions

24/04/2024 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie d'investissement
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)' 1 005 269,97
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 831 246,91
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 174 023,06
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)" 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 990 499,73
OPCVM 960 930,69
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 29 569,04
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers recus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J) 1995 769,70
Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00
Comptes financiers 68 915,97
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 68 915,97
Total Actif | + 11 2 064 685,67

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :

Capital 3021 758,95

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice -1 010 706,79

Capitaux propres | 2011 052,16
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 53 633,51

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 53 633,51
Total Passifs : | + 1l + IV 2 064 685,67
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 10 844,31
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 10 844,31
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 10 844,31
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -57 331,41
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -57 331,41
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -46 487,10
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 4 416,10
Revenus nets |=C +D -42 071,00
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées -380 038,84
Frais de transactions externes et frais de cession -43 046,03
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance recus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de -423 084,87
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 4 873,32
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F -418 211,55
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -627 865,30
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -627 865,30
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 77 441,06

Plus ou moins-values latentes nettes Ill =G + H -550 424,24
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00
Résultat net =1+ 11+ 11l - IV -1 010 706,79

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche d'une
performance annualisée nette de frais de gestion supérieure a 5% sur la durée de placement recommandée. Cette
forme de stratégie de gestion pour laquelle le gérant a une latitude dans I'allocation d'actifs ne requiert pas d'indicateur
de référence. Toutefois, la performance de 'OPCVM pourra étre rapprochée de celle d'un indicateur de comparaison
et d'appréciation a posteriori composé de 50% de l'indice MSCI AC WORLD INDEX (dividendes réinvestis) et 50%
de I'€ESTR capitalisé.

Les indices sont retenus en cours de cléture et exprimé en euro, dividendes réinvestis pour le MSCI AC WORLD
INDEX et en tenant compte de la capitalisation des intéréts pour I'€ESTR.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Actif net total 2011 052,16 3678 230,64 4 046 279,54 6 263 414,29 6 709 918,55
PART CAPI AC
Actif net 2011 052,16 3678 230,64 3597 195,92 5168 071,15 6 616 357,07
Nombre de parts 4 976,1973 6 057,2789 6 257,0590 6 778,9259 8 667,6725
Valeur liquidative unitaire 404,13 607,24 574,90 762,37 763,33
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire -92,49 -12,35 -58,67 21,26 -6,03
PART CAPIIC
Actif net 449 083,62 1095 343,14 93 561,48
Nombre de parts 6,2411 11,6000 1,0000
Valeur liquidative unitaire 71 955,84 94 426,13 93 561,48
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire -6 446,23 3 633,90 246,61
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre realisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Reglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part AC :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
AC FR0010259408 2 % TTC Maximum Actif net
Les colts exceptionnels liés au recouvrement des
créances pour le compte de 'OPCVM ou a une procédure
pour faire valoir un droit peuvent s’ajouter aux frais
récurrents facturés a ce dernier et affichés ci-dessus.
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
Frais de gestion indirects (sur OPC)
Frais de gestion indirects
AC | FR0010259408 [3% TTC maximum de I'actif net
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Commission de surperformance

Part FR0010259408 AC

15% de la performance annuelle du FCP au-dela de 5% I'an nets de frais de gestion fixes Une période de
rattrapage des éventuelles sous-performances passées sera appliquée sur une période d’observation
extensible de 14 5 ans.

Assiette : actif net

(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 15% TTC représente la différence entre :

- le niveau de valeur liquidative de 'OPC nette de frais de gestion fixes, avant prise en compte de la
provision de commission de surperformance

et

- la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance de 5% / 6% I'an

et

- enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC.

La progression de la valeur liquidative de la part de 'OPC est comparée a une hausse annuelle de X%, en
linéaire, prorata temporis.

(2) A compter de I'exercice du fonds ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport
au taux de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une période d’observation extensible de 1 & 5 ans glissants est mise en place, avec
une remise a zéro du calcul a chaque prélévement de la commission de surperformance.

(3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise
de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de 'exercice.

(6) Elle est potentiellement acquise pour la premiére fois a la société de gestion selon ces modalités au
30/12/2022, pour les deux catégories de parts.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance
ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE &6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%™ NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter & 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ot la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires

des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires
Dépositaire (2) (1) (2)
TTC
- Actions, ETF,warrants, obligations convertibles, droits:
. 15€ France, Belgique et Pays-Bas
. 40€ pour les autres Pays
-0OPC:
. France / admis Euroclear : 15€
. Etranger : 40 €
. Offshore : 150 €

- Obligations, TCN

. France 25€

. Autres Pays 55 €

-Marchés a terme :

. MONEP Futures : 2 €/lot

. MONEP Options : 0.50 % mini 10€
. LIFFE Futures : 2£/lot

CME-CBOT US: 3 $/lot

La société de gestion (1)

En% TTC

- Actions, ETF, warrants, obligations convertibles, droits:
-0.35%

- Obligations

-0.10%

Hors frais acquis au dépositaire

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
difféerentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées al'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marchée,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
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Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :

* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
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contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le fonds
peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en espéces ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré.

Cette garantie est donnée sous forme d’espéces ou d’'obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiére recue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres recues font I'objet d’'une évaluation quotidienne au prix du
marché ou selon un modéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon
l'analyse de la société de gestion.

Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées en dépbts auprés d’entités éligibles,
soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres des
OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux fins
de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification :
L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrble ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.
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Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme
La régle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'’émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en dernieres pages de
ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres début d'exercice 3678 230,64
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 1047 398,69
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -1 617 139,90
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -46 487,10
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -423 084,87
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -627 865,30
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 2 011 052,16
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPI AC
Parts souscrites durant I'exercice 2 587,0000 1 047 398,69
Parts rachetés durant I'exercice -3 668,0816 -1 617 139,90
Solde net des souscriptions/rachats -1 081,0816 -569 741,21
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI AC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr‘tl dela Libellé de la part sommes DT:'s:r?e Actif m(aég:;)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0010259408 |PART CAPIAC Capitalisable EUR 2011 052,16 4 976,1973 404,13
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Exposition
+/- France Espagne
+/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 1 005,27 960,18 45,09 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 1 005,27
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decompositci;:ltapsar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro ! <=1an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Luxembourg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe o Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
exprimés en milliers d'Euro +- +-

Actif

Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 68,92 0,00 0,00 0,00 68,92
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 68,92
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |16 mois -1 an]| 11 -3 ans] 13 -5ans] 15-10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 68,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 68,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimeés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation s "
fonds gestion gestion du fonds part I’exposition
d’OPC
CREDIT MUTUEL
ASSET
FR0000009987 [UNION PLUS MANAGEMENT Monetaire France EUR 16 220,78
OPTIGEST MONDE-
FR0010106450 (C OPTIGESTION Actions France EUR 196 291,23
FRIEDLAND
ACTIONS EUROPE-|FRIEDLAND
FR0010989137 [P GESTION Mixte France EUR 78 292,70
BNP Paribas Easy
BNP P S&P 500 S&P 500 UCITS
FR0011550185 [UCITS ETF ETF Actions France EUR 110 500,50
FRIEDLAND
FR0011679307 [FRIEDLAND PME-P |GESTION Mixte France EUR 188 242,37
CREDIT MUTUEL
CM-AM ASSET
FR0013354230 [MONEPLUS-RC MANAGEMENT Monetaire France EUR 12 030,92
iShares USD
ISHARES NASDAQ [Treasury Bond 3-
IEO0B53SZB19 [100 USD ACC 7yr UCITS ETF Actions Irlande EUR 40 915,00
Amundi Euro
AMDI STOXX Government Bond -
LU0908500753 |[EUROPE 600 ACC [UCITS ETF Actions Luxembourg |EUR 29 569,04
Amundi Euro
AMUNDI RUSSELL [Government Bond -
LU1681038672 [2000 UCITS ET UCITS ETF Actions Luxembourg |EUR 48 005,19
Amundi Euro
AMUNDI EURO Government Bond -
LU1681047236 |STOXX 50 ETF DR |UCITS ETF Actions Luxembourg |EUR 270 432,00
Total 990 499,73
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a reglement différé -50 132,69
Frais de gestion -3 500,82
Dépobts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -53 633,51
Total des créances et dettes -53 633,51
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPI AC

31/12/2024

Frais fixes

Frais fixes en % actuel

Frais variables

Frais variables en % actuel
Rétrocession de frais de gestion

57 331,41
2,00
0,00
0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Titres acquis a reméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2024
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
FR0010989137 FRIEDLAND ACTIONS EUROPE-P 78 292,70
FR0011679307 FRIEDLAND PME-P 188 242,37
Total 266 535,07
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets -42 071,00
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -42 071,00
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -42 071,00
Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -42 071,00
Total -42 071,00
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00

FRIEDLAND ALLOCATION FLEXIBLE 31/12/2024 39



Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -418 211,55
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -418 211,55
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -418 211,55
Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation -418 211,55
Total -418 211,55
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 1 005 269,97 49,99
,:-\éc;tli:rr:‘ses:évgll?:;ss?;iskiémilées négociées sur un marché 831246,91| 41,34
Aérospatial / Défense 1 334,67 0,07
DRONE VOLT BS26 EUR 1 334 666 1 334,67 0,07
Boissons 15 067,20 0,75
REMY COINTREAU EUR 258 15 067,20 0,75
Chimie 15 050,53 0,75
CARBIOS EUR 2243 15 050,53 0,75
FERMENTALG EUR 125 000 42 625,00 212
Commerce de détail 66 120,00 3,29
ELIOR GROUP EUR 15 000 42 240,00 2,10
RUBIS EUR 1000 23 880,00 1,19
ENERGIE ALTERNATIVE 22 010,84 1,09
GLOBAL BIOENERGIES EUR 25594 22 010,84 1,09
Equipements et services de santé 252 548,20 12,56
AFFLUENT MEDICAL BSAR 23 EUR 74 074 407,41 0,02
CARMAT EUR 141 677 154 427,93 7,68
THERACLION EUR 295 205 97 712,86 4,86
Industrie pharmaceutique et Biotechnologie 282 372,53| 14,04
MAAT PHARMA EUR 6 250 49 750,00 2,47
NICOX SA CW26 EUR 458 857 5 965,14 0,30
ONCODESIGN PRECISION MEDICINE EUR 24 741 17 665,07 0,88
VALBIOTIS EUR 99 091 150 618,32 7,49
VALNEVA SE EUR 27 000 58 374,00 2,90
Logiciel / Services informatiques 90 797,94 4,52
FACEPHI BIOMETRIA EUR 27 000 45 090,00 2,24
MEDIAN TECHNOLOGIES EUR 2000 7 550,00 0,38
TOOSLA EUR 62 554 38 157,94 1,90
Métaux industriels 43 320,00 2,15
ERAMET EUR 800 43 320,00 2,15
,:-\éc;tli:;ses:évaleurs assimilées non négociées sur un marché 174 023,06 8,65
Alimentation 174 023,06 8,65
VINPAI EUR 58 397 174 023,06 8,65
Obligations 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions négociées sur un marché
réglementé 0,00 0,00
Banques 0,00 0,00
ESPIRITO 3 1/8%13-021218 CONV. EUR 5 0,00 0,00
Parts d'OPC et fonds d'investissements 990 499,73| 49,25
S;g\;gﬂeﬁzgquivalents d'autres Etats membres de I'Union 960 930,69 47,78
AMUNDI EURO STOXX 50 ETF DR EUR 2160 270 432,00 13,45
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ET EUR 150 48 005,19 2,39
BNP P S&P 500 UCITS ETF EUR 3870 110 500,50 5,49
CM-AM MONEPLUS-RC EUR 113,179 12 030,92 0,60
FRIEDLAND ACTIONS EUROPE-P EUR 549,4996 78 292,70 3,89
FRIEDLAND PME-P EUR 1 897,222 188 242,37 9,36
ISHARES NASDAQ 100 USD ACC EUR 35 40 915,00 2,03
OPTIGEST MONDE-C EUR 475,996 196 291,23 9,76
UNION PLUS EUR 0,08 16 220,78 0,81
Autres OPC et fonds d'investissements 29 569,04 1,47
AMDI STOXX EUROPE 600 ACC EUR 124 29 569,04 1,47
Total 1995769,70| 99,24
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.

FRIEDLAND ALLOCATION FLEXIBLE 31/12/2024

49




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

Montant de
Libellé instrument  [Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan ! exnggl(g;‘ o Clacs:SV:(:tzart
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 1995 769,70
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 000
émises ’
Autres actifs (+) 68 915,97
Autres passifs (-) -53 633,51
Total = actif net 2011 052,16
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Fonds commun de placement
Societé de gestion : Friedland Gestion

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 29 décembre 2023
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S&A

Aux porteurs de parts du FCP Friedland Allocation Flexible,

1. Opinion

En exécution de la mission gui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de |'organisme de placement collectif, constitué sous la forme de fonds
commun de placement Friedland Allocation Flexible relatifs a l'exercice clos le 29 décembre 2023,
tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réquliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin
de cet exercice,

2. Fondement de l'opinion
2.1. Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a |'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

2.2. Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d‘audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 31 décembre 2022 a la date d'émission de notre rapport.

3. Justification des appreciations

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus
importantes auxquelles nous avons procéde, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le
caractére approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les
instruments financiers en portefeullle, et sur la présentation d'ensemble des comptes au regard du
plan comptable des organismes de placement collectif & capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de |'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d‘opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément,

4. Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en

France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.
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Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

- 4 Responsabilités de |a société de gestion relatives aux comptes
annuels

1l appartient a Ia société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou resultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la
capacité du FCP & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d‘exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider I'OPC ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

6. Responsabilités du Commissaire aux comptes relatives a l'audit
des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I"assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement s‘attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les deécisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme préecisé par |'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d‘exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre:

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
resultant d’une erreur, car la fraude peut impliguer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle interne ;

« il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d‘audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur |'efficacité
du contrle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;
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il apprécie le caractére approprié de |'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou 3 des circonstances susceptibles de mettre en
cause la capacité du FCP a poursuivre son exploitation, Cette appréciation s‘appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient metire en cause la continuité d'exploitation. 'l conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris, le 15 mai 2024

Le commissaire aux comptes,

DocuSigned by:

— G BAN 232IDTH02

Société Fiduciaire Paul Brunier — Audit & Comptabilité
Représenté par
Stéphane Dankowski
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BILAN ACTIF

29/12/2023 30/1212022
Immobilisations nettes n.0o .00
Depots et instruments financiers 3467 968,72 4041 293 80
Actions et valenrs assimilées 3 1580 325,01 0994 490 34
Negociees surunmarche réelemente ou assimifé 20481407 994 46934
Non négociées sur un marché réelementé ou assimile 4551174 .00
Obligations ¢t valeurs assimilévs 0,00 0.00
Négoeies sur un marché réglementé on assimilé 0.00 000
Non nézociées sur un marche réulements ou assimtlé 0,00 0,00
Titres de eréances 0,00 0,00
Négocids str un mardhé réglementd oy assimilé .00 0,00
Titres de vidances négoainbles 0.00 0,00
Autres titres de eréanees .00 0,00
Non négogics sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 1317 642,81 3046 794,45
QMM et F!A 4 vocutin generale destings gux pon professionnels ol | 317642 K1 3046 79446
cquivalents d gutres pays :
Autres Fonds destings & des non professionnels et équivalents d autres e
s ot P 0.00 000
pavs Llats membres de "Union coropeenne
Fonds professionnels & vocatnon génerale & équivalents o aulres i
: . . 7 ; 0,00 0.00
Etats membres de | union européenie el ormitismes de tirisations colés
Autres Fords dhyrvestissement professionnels et cquivalents d'aitres
Ents membres de union surapéenne ef oresnismes de titrisations non 0,00 0.00
cales
Autres orgpiismes non curoplons 0,00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0,00
Créances représentalives de titres requs en pension 0,00 (.00
Crednges representatives de litis preiis 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0.00
Titres dounés en pension 0,00 0.00
Aulres opéranons tenpotiires 0,00 0.00
Contrats financiers 0.00 0.00
Opdrattons suf un mirche réglemente on assimile 0.00 000
Autres operalions 0,00 .00
Autres instruments financiers 0.0 0.00
Crégnces 0,00 0.00
Opirations d¢ chunge 3 terme de devises 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00
Comptes finunciers 21593929 1138974
Liguidités 21593929 11389.74
Total de 'aetif 3 683 908.m 4052 683,54
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BILAN PASSIF

20/12/2023 Jnfzo22

Capitaux propres
g 3753 (40,48 4453 641,50
Plus ot moins-values nettes antéricures non distribudes (a) 000 0.00
Report 4 nopveau (a) 0.00 0.00
Plus et moins-values nettes de 'exercice (s, b} 63 82510 -376 849 38
Résultat de I'exercice (3, b) 10 984,74 30 512,67

Total des capitaux propres 3678 230,64 4046 279 54

= Mantant representatif de Vet net)

Instruments financiers .00 0,00
Opérations de cession sur instruments linanciers 0.00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.0 0.00

Deltes représentatives de titres donnés en pension 0.00 0.00
Dettes représantatives de titres emprantis 0,00 0.00
Aulres opérations (Cimporsires 0,00 0.00
Contrats financiers 0.00 0.00
Opérations sur b miarché réglemienté ou wssimilé 0,00 0.00
Al operations 0.00 0,00

Detted S 677,37 6 404,00
Opérations de change a terme de devises 0.00 0.00
Autres 567737 6 404,00

Comptes financiers 0,00 .00
Concours hancaires courants 0.00 000
Emprunis 00 0.00

Total du passf 3683 908,01 4 052 683,54
(a) Y comipris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au tire de [exercice
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HORS-BILAN

29/12/2023 3122022

Opfrations de¢ couverture

Engegements sur marchés réglementes o assimilés

'l'oinl Engagements sur marchis réglemenies ou assimiles. n.00 0,00

Engapements de @r¢ & m=

Total Engagements de gré & gré o0 0,00

Autres engagemints

Toul Aurres engagements 0.00 0.00
Total Opérations de converture 000 0,00
Autres opérations

Eng_u_i_(:cmcms sur marchés réglementss ou nssimles

Total Engagemeits sur marches réglementés ou assimilés. 0,00 0.00

Engpgeinents de gre o ped

Total Engagements de @id o grd .00 (.00

Autres engapdingnts

Total Autres engigements 0.00 .oa
Total Autres opérations 0.00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur oplrations fingnciéres
Prodints sur dépdts 21 surcomptes financiers: 0,00 .00
Prodnts sur actions et valeurs assimilees 70 341.28 64 06440
Produits sur ohligations et valeurs assimilées (100 000
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produns sur sequisitions ¢ cessions tempunires de hitres D00 .00
Produits sur contiats financiers 0,00 0.00
Autres prodints finandicrs 0.00 0,00
TOTAL (1) 70 341,28 64 064,40
Charges sur opérations financiéres

Chiarges sur acquisititng ¢t cessions wemporaires de tires 0,00 0.00
Chiarges sur contials financiers 0,00 0.00
Chiarges sur dettes finangicees 0.00 771.83
Atitres charges [inancidics 0,00 0,00
TOTAL (11} 0,00 771,83
Reésultat sur opérations financieres (L- IT) 70 341,28 63 292,57
Awrres produns (1) 000 (0,00
Frais de gestion et dotations nux amortissemenis (1Y) T8TIN6 03 36251
Résultst net de Mexercice (L. 284-17-1) (1= 1T+ 1= 1V) -8 430.88 =30 069,94
Régulumsation des revenus de l'exermice (V) -2553 40 44373
Acomples sur résiltat versés an titre.de Texeraice (VI (.00 0,00
Résuleat ([- 11+ HT-1TV 4=V -VT) ~10984.74 -30 512,67
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments complables sont présentés en euro, devise de la compiabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas écheant, des intéréts courus
qui s'y rattachent,

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaisseé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées el sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables
Part AC :
Pour les revenus : capitalisation tolale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

AC FR0O010259408 |2 % TTC Maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
AC [ FR0010259408 [3% TTC maximum de I'actif net
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Commission de surperformance

Part FR0010259408 AC

15% de la performance annuelle du FCP au-dela de 5% I'an nets de frais de gestion fixes Une période de
ratfrapage des éventuelles sous-performances passées sera appliquée sur une période d'observation
extensible de 1 a8 5 ans.

(1) La commission de surperformance est calcuiée selon la méthode indicee.

Le supplément de performance auquel s'applique le taux de 15% TTC représente la différence entre :

- le niveau de valeur liguidative de I'OPC nelte de frais de gestion fixes, avant prise en compte de la
provision de commission de surperformance

et

- la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance de 5%/ 6% I'an

et

- enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC.

La progression de la valeur liquidative de la partde I'OPC est comparée a une hausse annuelle de X%, en
linéaire, prorata temporis.

(2) A compter de I'exercice du fonds ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport
au taux de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une période d'observation extensible de 1 a 5 ans glissants est mise en place, avec
une remise a zéro du calcul a chaque prélévement de la commission de surperformance.

(3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise
de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d'exercice est définitivement
acquise & la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniere valeur liquidative
de l'exercice.

(6) Elle est potentiellement acquise pour la premiére fois a |la société de gestion selon ces modalités au
30/12/2022, pour les deux catégories de parts.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans ;

Sous performance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% O% NN
ANNEE 6 5% 0% ol

ANNEE 7 5% O ol

ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 8 2% -8% NON
ANNEE 10 2% 5% MON
ANNEE 11 2% 4% NON
ANNEE 12 0% 076" MNON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 6% 6% NON
ANNEE 15 2% 4% NON
ANNEE 18 2% 2% NON
ANNEE 17 -4% 5% NON
ANNEE 18 0% A% NON
ANNEE 19 % 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

“LLa sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de |'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'esl plus pertinente dans la mesure ol |a péricde de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compenseée jusqu'a l'année 12).

“**La sous-performance de I'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu'a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais

effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR

L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent

les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires

des commissaires aux comptes... lis ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi gu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en deduction des liquidites.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataire
S
Dépositaire (2) (1) (2)

TTC

- Actions, ETF,warrants, obligations convertibles,
droits:

« 15€ France, Belgique et Pays-Bas

« 40€ pour les autres Pays

-0OPC:

« France / admis Euroclear : 15€
* Etranger : 40 €

= Offshore ; 150 €

- Obligations, TCN:
« France 25€
« Autres Pays 55 €

-Marchés a terme :

~ MONEP Futures : 2 €/lot

« MONEP Options : 0.50 % mini 10€
« LIFFE Futures : 2£/lot

CME-CBOT US: 3 $/lot

La société de gestion (1)

En % TTC

- Actions, ETF, warrants, obligations convertibles,
droits:

«0.35%

- Obligations

«0.10%

Hors frais acquis au depositaire

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le demier cours de bourse de la veille est utilisé.
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Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de |a Place de cotation du titre -

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour,

En cas de non-cotation d'une valeur, le derhier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non realiste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme

- la cotation d'un contributeur,

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédil ou autre) et d'une courbe
de taux,

- efc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de |la dernigre valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les erganismes de litrisation cotés sur les marchés
europeens.

Acquisitions temporaires de titres :
+ Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

+ Reméres a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

« Emprunts de titres : Valorisation des tilres empruntés et de la delte de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat,

« Préts de fitres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les fitres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du confrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation ufilisant des méthodes fondeées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés & la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

-BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :
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Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
conslalés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotalion réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des litres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
‘compensation du jour.
- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines ;. Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

Options :
Les cours de marche retenus suivent le méme principe que ceux regissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour,

- Options cotees sur des Places nord-américaines :  Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :

* Les swaps d'une durée de vie inférieure & 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

+ Les swaps d'une durée de vie supérieure-a 3 mois sont valorisés au prix du marche.

« L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére independante un contréle de cette évaluation.

+ Lorsque |e contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
eléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d'opérations de couverture de valeurs mobiligres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de confrals et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en |'absence de valeur
noeminale, pour un montant equivalent.

+ Les engagements sur opérations condilionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta résulte
d’'un'modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de I'option et la volatilité du sous-

jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens €conomigue de |'opération, et non au
sens du contrat.
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* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

+ Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de |a réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le fonds
peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en espéces ou en litres financiers
pour les fransactions sur instruments financiers dérives de gré a gré.

Cette garantie est donnée sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des inslitutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiére recue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marche reglemente a prix transparent,

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres recues font I'objet d'une évaluation quotidienne au prix du
marché ou selon un modéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pauvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute gualité de crédit selon
I'analyse de la société de gestion.

Placement de garanties recues en espéces : Elles sont, soit placées en dépbis auprés d'entités éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de crédit (notation respectant les critéres des
OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux fins
de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification :
L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de ['actif net.

- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tliers sous son controle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinveslies, ni remises en garantie.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 wiz/2022
Actif net en début d'exercice 404627954 6263 414.29
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises i 'OPC) 2161 940,18 54 630 A5

Rachais (sous déduction des copmmissions de rachal acguises & 'OPC)
Plus-values réalisées sur diépois et imstruments financlers
Moink-values réalisées sut dipdls ¢t ingtiuments financicrs
Plis=values téilisées sur contrats finanelers
Moins-valiues ralisses sur copitrass fifanciers
Fraes de transaetion
Difterences:de change
Varmtion de la difference d'estimation des depots el instruments financiers
Difference d’estimation exvrcice N
Différence destimation ixercioe N-1
Vardation de la difference d'estimation des contrats financiers
Diffevence d'estimution exercice N
Differenice dextimation exercive N-
Distribution de Texeroice anenzir sur plus et moing-values iisttes
Distribution de lexeraice anteriodr siir résultat
Résultat nevde l'exerclee avant compte de régularisation
Acomple(s) verse(s)au cours de Fexsrorce sur plus el moms-values neties
Acomptels) verse{s) an cours de 'exercice sur résultat

Autres éléments
Actif net en fin d'exercice

-2 746 732,16
42994731

1507263

.00
0.00
A5107,81
0.00
3 40709

-2 328,94

5493603
0,00

00

000

0.00

0,00

K430 88
.00

0.00

(.00

3678 230,64

-513621.07
418 760,87
736 174,39
0,00

0,00

-124 203 86
0.00

986 477.01
514 Y3603
AT1 54008
0.00

fiao

£

0,00

0,00

300 0689 9
0,00

0.00

0.00
4 046 279,54
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Muontant %a
ACTIF
Obligations ef vileurs assimilées
Obbgahons convertibles nego. sur un marcheregl ou assimiie 0.00 0.00
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0.00
Titres de creances
TOTAL Titres de créances .00 0,00
Operations contractuelles a 'achat
TOTAL Operations contractuclles a Vachat 0.00 0,00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessions 0,00 0.00
Operations contracinelles a la vente
TOTAL Operations contractuelles a lavente 040 0,00
HORS BILAN
Opirations de couverture
TOTAL Opérations de¢ couverture .00 0,00
Autres opérations
TOTAL Autres Upé!’ﬂlilllﬂ .00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable Ya Taux révisable “ Autres a
Actil
Dépdits 0,00 0,00 oo 0,00 0,00 0,00 oo 0
O b liganons e1 vitdeurs asgmilies: 0. (1o (.06 .00 0,04 0.00 LG .00
Titres die sroanies LERY 00,00 L0 | 600 U0 100 (00 | 000
Ipdttione terporniey sur tilres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 D8
[ ompres Ninanciers .00 (LR H 21593929 387 0,00 i L0} .08
Passil
O porififin teriiporates sur Lirés 000 0,00 X 0,00 0.00 0,00 LRV 0,00
(Cpmples finoneiers (EEHR GO0 | mon GO | 000 000 | o0
Hors-bilin
Oty de clovertube (K} 0,00 1,00 12,00 .00 00 1,00 0,00
[Anires opémtions LR 0,00 0,00 .40 0.0 0,00 1,00 3,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

01-3 mots Y | [Bmois-1an) | Y |1~ 3 uns) Y% 13 -5 ans| e > 5 uny "
Actif
Dé[idis 000 | D00 0,00 | 0,00 1,00 | 000 0o | nan 000 |
(Obligations et valeurs asamibiss L | .00 (IR O] ftn |t LAY VA LT LR
Titres i cadancey Lo | bon Low | o0 aou | oy 160 | oo LTV VR
Uperbtiony tesipotitied sur tilred 00 | o0 000 | 0,00 Do | 0,00 1,00 | 0,00 o0 | 000
i ompies {inanciers 15 93929 | 587 00 | 000, oG | 000 .00 | oo 000 | oo
Paysit
O e rir i dortporanes sur Litres 000 | non 0,00 | 000 000 | 000 400 | 000 0oa | 000
Comptes flnanciers LT R 00 | 000 LRy R 000 | it .00 | Dt
Hors-hilin
Operitens de couvertutie o | noo a0 | oo XA ORITH 00| Lo | oo
Autres ppemitions L0 | 00 o0 | i o | oo 400 | o0 00 | 00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devisel | % | Devisez | % | Deised | % | gueE v
Actil
Diipdis 0,00 0,00 RVIU TR 0,00 (At 0,00 Dt
Actons of vileors assimiless .00 | 1000 LR A 000 | 00 mol | 0o
Obligations et valeurs assimilées Odio | 000 006 | 0,00 oh | o 000 | oo
Titréss de crances g 0,06 [N {00 0,00 .00 [ 100
Tires J'OPC 11.00 .00 LA 1K) 0.oa 0.00 (o .H)
Uhprations WempoTaines sr s 1,110 00 000 | 000 ol | o0 [RTTT R
Cantrats linapehers 00 | 000 o0 | oo oo | oo o0 | 000
Chitirce 10,00 000 .00 .00 1,00 0.00 [0 0,00
Comptes fmancers Ah | on 000 | G0 0ot | woo (AL R ]
Passif
Opérations de cossiin cur mdtnumeses Nand s Wi | oo.00 UKy | oo gog | D00 [T VI
Opitration temporaines sut Hires oo o0 oo |00 000 | 000 (UANTE IO OV
Comrats finendler 0.000 | 1000 U0 | (L .40 (00 a0 | Db
Prettas o0 | oo T ) o) |00 000 | 060
Comiples financiérs g | oo o | o (LTS I VRN oy |
Hurs-bilun
Ohpiriations de couverture 000 | oo W | 0o o0 | 00 000 | D
Autres operations A | e 000 | 600 [EHE LU TR RO IR
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/12/2023
Titres acquis @ remere 0.00
Titres pris en pension liviée 0.00
Titres emprintés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
29/12/2023
Instrunients lihanciers donnds en garantie oo ntayntents dans lewur poste d'ongime 0.00
Instruments linanciers requs en garantie ¢t non-iscnis au bilan 0.00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 29/12/2023
Actions 0,00
Obligatans 0,00
TCN 0,00
orc 534 025,84
TROOIO989137 TRIEDACT ELIR P 4D 273 821.84
FROGI 1679307 FRIGDLAND PML P 3D 26620400,
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 53402584
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TABLEAUX D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Credits d'impit Cridits d'impit

Date Pyt total unituire totaux unitaire
“Futal acomples 0 ] 0 0

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de 'exercice
Muontunt Maontant
Dats Bart total unitaire

Total acompfes ] 0
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Tableau d affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant i affecter
Report 4 nouveau 0.00 0.00
Résultat -0 984,74 30 512,67
Total -10 984,74 <30 512,67
29/12/2023 e
C1 PART CAPI AC
Affectation
Disterbution 0,00 1100
Report & nouveau de 'exgreice 0.00 0.00
Camitalisation -0 984,74 =31 87065
Total -10 984,74 -31 870,65
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres ] 0
Distribution unitame 0.0 0,00
Credits d'impot atiaché i la distribution do resultat
Mountant global des credifs d'impot 0.00 0,00
Provenany de ['exarcice (.00 .00
Provenant de lexercice N-1 0,00 0.00
Provenan| de I'exercice N-2 3,10 0,00
Provenant de 'exercice N-3 (LO0 0.00
Provenant de lexercice N4 0,00 0,00
30/12/2022
C2 PART CAPIIC (clos le 07/07/2023)
Affectation
Chstrthution 00
Report anouveay de l'exereice 000
Capruhisation 1 35798
Total 1 357,98
Information relative aux titres ouvrant droit i distribution
Nombre de tirres 0
Distrbution unitaime (100
Crédits d'impit attache a la distribution du résaltat
Montant global des crédits d'impot 0,00
Provetiant de lexercice 0.00
Provenant de Vexercice N-1 0.00
Provemsmt de exerctee N-2 000
Provenant de 'exercice N-3 00
Provenant de l'exercice N-4 .00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes anx
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

20/12/2023 30/12/2022
Sommes restant 4 affecter
Plus et moms.-values nettos antérieures non distnbuees 0.00 0.00
Plus el moms-values nettes de l'exarcice =63 82510 =376 849 38
Agomples verses sur plus el moams-values neties de |'excreice 0.00 .00
Total =63 82510 -376 84938

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus ef moins-values neites

Affectation des plus et moins-values neties

29/12/2023 30/12/2022

C1 PART CAPI AC

Aftectation

Dhstribunion 0,041 .00

Plus ¢t mions-yplues nettes non distnbides 0,00 0,00

Capitalisation 63 425,10 -335 250,83

Total 63 825.10 -335 259,83

Information relative aux titres ouvrant droit & distribution

Mombre de titres 0.00 (.00

Distribution unitare 0,00 0.00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actifmet Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution | Crédit | Capitalisation

liquidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impdt | unitasire sur

unitaire  [plus et moins-| résultat (v | unitaire résultat et

Date Part values nettes | compris les PMV nettes

{y compris les| acomptes)
acomples)
€ € € € €
31/12/2019 |1 PART CAPI AC 335075340 47925712 699,13 0,00 0.00 0,00 =200
AU/1272019 (G2 PART CAPLIC 16947112 2.00 54 73556 1,00 0.00 0.00 -2256.15
B1/12/2020 K71 PART CAP] AC 6 616 357,07 86676725 T63.33 0.00 0.00 0,00 6,03
BLI2/72020 2 PART CAPLIC 93 561.48 1.00 93 3H1 48 0,00 0,00 0.00 24661
BIA2/2021 |1 PART CAPT AC 5 16807115 f778,9250 T62.37 0,00 0,00 0,00 21,26
BI12/2021 K2 PART CAPLIC [ 095 343,14 11,60 9442613 0,00 0,00 0,00 363390
BOA22022 |01 PART CAPL AC 33497 195,92 6:257,0390 37490 4,00 0,00 1,063 -38.67
30/12/2022 (22 PART CAPLIC 449 083.62 62411 T1 95584 (.00 0.00 0.00 644623
29/12/2023 K71 PART CAPI AC 367823064 60572789 67 24 0,00 0.00 0.00 -1235
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité En montant
Cl PART CAPI AC
Parts ou Actions Souserites durant lexercies 346141490 2086 302,15
Parts ou Actions Racherées duran ferercive =3 66119500 =2203 R15.48
Solde net des Souseriptions/Rachats =199 78010 <117 513,33
Nombrede Parts ou Actions en circutation i la fin de exercice: 6 057,27890

En quaniité En montant
C2PART CAPLIC
Parts ou Actions Souscrtes durant 'exerqice 1.0u0on0 75 638.03
Parts ou Actions Rachetées durant 'exercice -7.24110 -342 916,68
Solde el des Souseriprons/Rachats -6.24110 -467 278,65
Nombre de Pans ou Actions en cireulation @ la fin de Fexereice (1.00000
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COMNMISSIONS

En montant

C1 PART CAP1 AC

Montant des commissions de souscription evou tachat pergues

Montunt des commissions de souscription pergues

Montant des conmissions de ruchat pereties

Montant des commissions de souscription et/ou tachat rétrocéidées
Mantant des commisgions de souseription réltocedées

Montant des commussions de rachat rétrocédées

Montant dis commissions de souscription ¢t/ou rachatl auquises
Montunt des comnssions de suuscription acyuises

Montam des commissions.de mehat acquises

0.00
0.00
0,00

.00
0,00
.00

0,00
.00
.00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/12/2023
FROOI259408 Cl PART CAPILAC
Pourcentage de firais de gestion fixey 2,00
Frais de [unctionnement et de gestion (frais fixes) Ta 42T 68
Pourcentage de frais de gestion variables (L.00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit

29/1272023

Total des créances

Peties Fraw de¢ gestion 567737

Total des dettes 367737

Total dettes et eréances -5677.37
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	Stratégie et profil de gestion

